
格林大华期货股指早报 20230331

股指：

【品种观点】

周四两市主要指数微涨、小涨，人工智能板块回落整理。行业与主题 ETF 涨幅居

前的是旅游 ETF、煤炭 ETF、家电 ETF、建材 ETF，跌幅居前的是云计算 ETF、计

算机 ETF、大数据 ETF。中证 1000 指数收 6808 点，涨 1点，中证 500 指数收 6286

点，涨 26 点，上证指数收 3261 点，涨 21 点，沪深 300 指数收 4039 点，涨 32

点，科创 50 指数收 1066 点，涨 4点。两市板块指数中涨幅居前的是酒店餐饮、

石油、家电、煤炭、旅游指数，跌幅居前的是电信运营、ChatGPT 概念、东数西

算、知识产权、云计算指数。巴西政府表示，巴西已与中国达成协议，不再使用

美元作为中间货币，而是以本币进行贸易。巴西贸易和投资促进局表示：预计这

将降低成本，同时促进更大的双边贸易，并为投资提供便利。360 创始人表示，

360 的产品与 GPT-4 的差距 24 个月，中国发展 GPT 技术，首先要占据应用场景，

同步全力发展核心算法技术。GPT 将引领一场新的工业革命，它将带来生产力的

大幅提升，进而提升国家竞争力，中国一定要迎头赶上，不发展才是最大的不安

全，猜测 GPT 的进化路上出现了超乎人类想象的现象。目前国内企业对 AI 大模

型的布局主要有两条路径，一条是训练自己的 AI 语言大模型，另一条是接入并

借助前者通用技术，以丰富和创新企业的原有业务。脉脉高聘人才智库数据显示，

2023 年 AIGC 人才招聘需求激增，1月份至 2月份发布的 AIGC 岗位数量同比增长

35%。在热招岗位中，图像识别、算法研究员、深度学习等岗位的年薪均已达百

万元，非技术岗位 AIGC 产品经理的年薪水平也达到 90 万元。微软副总裁表示，

微软正在探索在必应聊天中放置广告，并且希望与内容贡献给必应的合作伙伴分

享广告收入。百度专家表示，生成式 AI 会带来一个规模非常大的新职业，未来

50%以上的人要去做“指令师”。将来大部分人的工作不是真正上一线操作，而

是要指挥 AI 怎么去做，所以一波职业的消失一定会催生另外一波新职业。押注

银行业动荡将导致央行紧缩周期结束的投资者，已经开始买进他们认为将受益于

利率走低的资产，并抛售那些不会从利率下跌中获益的资产。跟踪短期债券的

ETF 录得至少六年最大月度资金外流。周四晚道指下跌 0.1%，纳指下跌 1.0%。

后市研判：标普 500 指数隐含波动率上升，表明交易员们看空美国股市，美欧市

场仍将动荡。人工智能板块休整，传统板块有所表现，新兴产业 ETF 有望延续轮

动，科创 50 指数有进入趋势性上涨的迹象。海外市场风险仍在，后市谨慎乐观。

投资建议：海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【操作建议】

海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【利多因素】



M2 同比增速再创新高；金融支持住房租赁 17 条；海外资本向中国转移；

【利空因素】

俄乌战争持续；美联储继续加息；美国经济处于下行期；美欧银行业动荡；

【风险因素】

货币政策边际收紧的不确定性。
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