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国债： 

【品种观点】 

短线观点： 

周四国债期货主力合约高开，早盘窄幅波动，午后震荡下行，截至收盘 10

年期国债期货主力合约 T2306 下跌 0.06%，5 年期 TF2306 下跌 0.02%，2 年期

TS2306 持平。周四央行公开市场开展 2390 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 640

亿元逆回购到期，因此当日净投放 1750 亿元。周四资金市场总体保持宽松，DR001

加权平均 0.76%，上一交易日 0.83%；临近月末 DR007 加权平均 2.29%，上一交

易日 2.14%。银行间国债现券收盘收益率较上一交易日多数小幅上行，2 年期国

债到期收益率上行 0.05 个 BP 至 2.41%，5 年期上行 0.53 个 BP 至 2.70%，10 年

期上行 0.71 个 BP 至 2.86%。周四上午总 理在博鳌亚洲论坛表示，3 月份经济表

现比 1、2 月份更好，消费和投资的主要指标继续改善；于是下午股指上行、债

市价格回落。今天上午 9:30 国家统计局将公布 3 月份中国采购经理指数（PMI）

报告，我们预期 3 月的制造业 PMI 继续在扩张区间。短期国债期货或继续震荡。 

【操作建议】 

交易型投资适量资金波段操作。 

【利多因素】 

海外需求变缓，国内房地产投资仍较弱，国内通胀压力较小。 

【利空因素】 

信贷规模扩张，保持基建投资力度，各地陆续出台房地产支持政策。 

【风险因素】 

宏观政策边际变化，全球地缘政治变化，疫情变化，市场信用风险波动。 
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