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股指：

【品种观点】

周二两市震荡整理延续，市场热点转回传统行业板块。行业与主题 ETF 涨幅居前

的是中药 ETF、洒 ETF、石化 ETF，跌幅居前的是芯片 50ETF、信息技术 ETF、VRETF。

中证 1000 指数收 6825 点，跌 61 点，中证 500 指数收 6280 点，跌 32 点，上证

指数收 3245 点，跌 6点，沪深 300 指数收 4000 点，跌 13 点，科创 50 指数收

1039 点，跌 19 点。两市板块指数中涨幅居前的是化纤、石油、酿酒、多元金融、

种业指数，跌幅居前的是 ChatGPT 概念、通信设备、互联网、AIGC 概念、半导

体指数。随着多模态大模型快速迭代，近期包括 OpenAI、微软、谷歌等在内的

多家大厂都在关注 GPT 在机器人领域的应用，并在机器人规划、控制、导航等主

要任务上进行探索。挪威人形机器人公司 1X Technologies 宣布完成了 2350 万

美元的 A2 轮融资，由 OpenAI 创业基金领投。1X 打算利用这笔资金来加大其即

将推出的双足机器人模型 NEO 的研发力度，以及在挪威和北美大规模生产其首款

商用机器人 EVE。高盛最新研究显示，ChatGPT 等生成式人工智能系统的最新突

破，料将给全球劳动力市场带来重大颠覆，全球预计将有 3亿个工作岗位被生成

式 AI 取代，律师和行政人员将是最有可能被裁员的岗位。桥水基金创始人表示，

目前的经济形势非常特殊，金融领域的资产和负债之间普遍存在价值错配。银行

和保险公司以一定的利率借钱，进行股票和债券等投资，其收益低于预期，因为

这些投资失去了价值，或与融资成本相比无法提供足够的收益。许多实体如果按

市值计价所持债券，已经陷入了财务困难。摩根士丹利策略师表示，市场焦点开

始转向 4月中旬的企业第一季度财报季，银行业的动荡导致上市公司的盈利指引

看起来越来越不现实，这可能会让美股面临大幅下跌的风险。被称为“恐慌指

数”、衡量标普 500 指数未来 30 天内隐含波动率的 CBOE VIX 指数恐将迎来巨大

波动，与 VIX 指数挂钩的看涨期权未平仓合约飙升至五年高位，这表明交易员正

大举押注 VIX 将上涨。通常情况下，当股市下跌时，VIX 指数往往会上涨。周二

晚道指下跌 0.1%，纳指下跌 0.5%。后市研判：标普 500 指数隐含波动率上升，

表明交易员们看空美国股市，美欧市场仍将动荡。人工智能板块连续领涨后进入

休整，资金转向传统行业，后市新兴产业 ETF 有望延续轮动。海外市场风险仍在，

后市谨慎乐观。投资建议：海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【操作建议】

海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【利多因素】

M2 同比增速再创新高；金融支持住房租赁 17 条；海外资本向中国转移；

https://win.hibor.com.cn/winsystem/Common/V?u=/dayline/index.aspx?code=300024&abc=wVmVoZNBiXuXpOyRzQmR&def=pNnNtRsRkPpPnOeRsQzR8OqRoOuOoOsPxNsRxP&xyz=pNsNyRpRrPrPqO&vidd=24&keyy=DLJOU45LJO&op=1
https://wallstreetcn.com/articles/3685021


【利空因素】

俄乌战争持续；美联储继续加息；美国经济处于下行期；美欧银行业动荡；

【风险因素】

货币政策边际收紧的不确定性。
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