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股指：

【品种观点】

周一两市延续震荡整理，市场热点有从数字经济类向风电光伏板块切换的迹象。

行业与主题 ETF 涨幅居前的是金融科技 ETF、软件 ETF、光伏 ETF 华安、云计算

ETF，跌幅居前的是电子 50ETF、基建 ETF、芯片 ETF。中证 1000 指数收 6887 点，

涨 19 点，中证 500 指数收 6332 点，涨 2点，上证指数收 3251 点，跌 14 点，沪

深 300 指数收 4012 点，跌 15 点，科创 50 指数收 1057 点，跌 4点。两市板块指

数中涨幅居前的是 CXO 概念、ChatGPT 概念、工业软件、化纤、互联网指数，跌

幅居前的是电信运营、房地产、电力、航空、半导体指数。1至 2月份，全国规

模以上工业企业实现利润总额 8872.1 亿元，同比下降 22.9%。2 月末，规模以上

工业企业产成品存货 5.99 万亿元，增长 10.7%。360 创始人称，人工智能大模型

是一场新工业革命，提升人类生产力和工作效率，进而提升国家的竞争力。任何

行业都值得被 GPT 重塑一遍，未来每个行业、每个企业甚至个人，都会拥有自己

的定制化人工智能大模型。GPT 是人类有史以来发明的最伟大的工具，是全人类

知识成果的集大成者，任何人在 GPT 加持下都可以获得能力提升。中国大语言模

型技术水平和 GPT-4 的差距在 2到 3年时间，中国应当迎头赶上。第一公民银行

完成硅谷银行收购谈判，将承接硅谷银行的所有存款和贷款，存款保险基金在硅

谷银行破产后的支出约为 200 亿美元，硅谷过桥银行总资产约为 1670 亿美元。

作为债权融资市场的先驱，和全球独此一家的创投圈专业银行，硅谷银行可以说

是美国初创企业的生命线，它在一个月前的倒闭，让科技行业的风投和 CEO 们步

履维艰，许多失去硅谷银行支持的小企业将加速倒闭，众多科技初创企业面临灭

顶之灾。波士顿基金管理公司首席投资策略师称，美国当前的的超级泡沫很少见，

它比 2000 年还要大，因为它包括了房地产和债券，2000 年纳斯达克指数下跌了

82%，标普指数下跌了 50%。当前这次不会像 2000 年那样温和，4月份之后，我

们可能会开始看到利润率、GDP 增长和劳动力市场面临压力，标普指数甚至可能

会跌至 2000 点左右。周一晚道指上涨 0.6%，纳指下跌 0.5%。后市研判：美国金

融风险向商业地产扩散，美欧市场仍将动荡。国内热点有从数字经济类板块向光

风储板块扩散的迹象，新兴产业 ETF 轮动。海外市场风险仍在，后市谨慎乐观。

投资建议：海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【操作建议】

海外市场风险仍在，股指观望，新兴产业 ETF 轮动。

【利多因素】

M2 同比增速再创新高；金融支持住房租赁 17 条；海外资本向中国转移；

https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/.IXIC.html
https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/CKHUY.html


【利空因素】

俄乌战争持续；美联储继续加息；美国经济处于下行期；美欧银行业动荡；

【风险因素】

货币政策边际收紧的不确定性。
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