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股指： 

【品种观点】 

周一两市主要指数继续上涨，主赛道个股依然活跃 ；行业与主题 ETF中煤炭 ETF、

稀有金属 ETF、旅游 ETF涨幅居前。上证指数收 3379点，涨 29点，沪深 300指

数收 4444点，涨 49点，中证 500指数收 6408点，涨 39点，创业板指数收 2831

点，涨 0.2%，科创 50指数收 1103点，涨 0.2%。板块指数中煤炭、HJT电池、

酒店餐饮、工业母机、有色指数涨幅居前，跌幅居前的是多元金融、有机硅概念、

超导概念、船舶、保险指数。1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

34410.0亿元，同比增长 1.0%。1—5月份，在 41个工业大类行业中，16个行业

利润总额同比增长，24个行业下降，1个行业由亏转盈。月末，规模以上工业企

业应收账款 19.75万亿元，同比增长 11.8%；产成品存货 5.96万亿元，增长 19.7%。

5月份，全国规模以上工业企业利润同比下降 6.5%，降幅较上月收窄 2.0个百分

点。装备制造业利润边际改善明显。随着装备制造重点地区企业复工复产有序推

进，物流堵点卡点有效畅通，装备制造业效益状况明显好转。5月份，装备制造

业利润同比下降 9.0%，降幅较上月大幅收窄 23.2个百分点，是影响规模以上工

业企业利润边际改善最大的行业板块，在 8个装备行业中，有 7个行业利润增速

加快、降幅收窄或由降转增。基本消费品行业盈利继续恢复。随着市场需求逐步

恢复，加之扩内需、促消费政策效应持续释放，基本消费品行业盈利继续恢复。

5月份，在 13个消费品行业中，有 8个行业利润改善，占 61.5%。中国人民银行

与国际清算银行（BIS）签署了参加人民币流动性安排（RMBLA）的协议。人民币

流动性安排是由国际清算银行发起并设计的一项金融制度性安排，旨在通过构建

储备资金池，在金融市场波动时为参加该安排的央行提供流动性支持。人民币流

动性安排由所有参加方共同出资建立，各方实缴资金不低于 150亿元人民币或等

值美元。在有流动性需求时，参加方除可提取其出资部分外，也可凭合格抵押品

从储备池中借入短期资金。美国总统和其他七国集团领导人将达成协议，宣布禁

止从俄罗斯进口黄金。这将是针对俄罗斯的最新制裁。知情人士称，七国集团领

导人们将在德国举行的峰会上宣布这一联合承诺，美国财政部将于 28日宣布这

一禁令。据了解，俄罗斯的黄金产量约占全球的 10%。禁止从俄罗斯进口黄金旨

在阻止俄罗斯参与贵金属交易。欧洲理事会主席表示，欧盟已经准备好对可能的

俄罗斯黄金进口禁令进行更详细的讨论。高盛表示，美国消费疲软对企业盈利的

影响正在显现，对美股造成的冲击将超过股票抛售。周一晚道指下跌 0.2%，纳

指下跌 0.7%。后市研判：工业企业利润正在恢复。中国经济韧性强，政策工具

箱措施充足。新能源车、动力电池、储能、风电、光伏、氢能、专精特新等主赛

道板块中长期有望走强。投资建议：工业企业利润正在恢复。国内科技成长板块

处于盈利高增和估值上升的双击状态，科技成长风格有望持续强化。国内增量政

策工具蓄势加力，市场中期乐观。股指期货中最看好含科量高的中证 500指数。 

【操作建议】 

工业企业利润正在恢复。国内增量政策工具蓄势加力，市场中期乐观。股指期货

中最看好含科量高的中证 500指数。 



【利多因素】 

国内宽信用；国内经济快速恢复；海外资本向中国转移；美国实现充分就业。 

【利空因素】 

俄乌战争升级；疫情扩散；美联储加息；美国通胀居高不下。 

【风险因素】 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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