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股指： 

【品种观点】 

周三两市主要指数回落，但新能源赛道依然活跃 ；行业与主题 ETF 中光伏 ETF、

养殖 ETF 涨幅居前。上证指数收 3267 点，跌 40 点，沪深 300 指数收 4271 点，

跌 55 点，中证 500 指数收 6180 点，跌 97 点，创业板指数收 2677 点，跌 0.6%，

科创 50 指数收 1064 点，跌 1.8%。板块指数中 HJT 电池、猪肉、磷概念、有机

硅、电气设备指数涨幅居前，跌幅居前的是汽车芯片、家居用品、云游戏、消费

电子、半导体指数。国务院总理在河北高碑店、涿州考察。总体看今年全国小麦

比去年增产，丰收已成定局。这给人们吃了定心丸，为全年粮食稳产打下了基础，

中国粮食供应是充裕的，对稳物价至关重要。保持经济运行在合理区间，两个重

要指标是稳就业稳物价，粮食和能源是稳物价的基本支撑。近年来我们一直实施

稳健的货币政策，没有超发货币，目前货币政策主要指标在正常区间，很重要的

也是为了防通胀，为应对新挑战灵活实施货币政策留下空间。今年小麦丰收保障

了中国自身需求、中国粮食市场稳定，一定意义上也是对全球粮食市场稳定作贡

献。现在正是迎峰度夏关键时期，要释放煤炭先进产能、能开尽开，落实长协煤

供应，进一步加强电力保供，坚决防止拉闸限电，保障经济运行和基本民生。要

通过扩建、改造有序增加高效清洁煤电产能，加快建设抽水蓄能项目，既增加电

力保供能力，也为发展风光电等新能源、提高消纳能力提供支撑。他强调，我国

是世界贸易的贡献者受益者，国际能源市场稳定对各国都有利，用好我国以煤为

主的能源资源禀赋，不仅有利于增强自身能源保障能力，也有利于世界能源价格

和国际产业链供应链稳定。三名外交官欧盟透露，欧盟委员会主席日前提议给予

乌克兰欧盟候选国地位，预计欧盟 27 国领导人将在峰会上同意这一提议。经过

几天的内部讨论，27 个成员国中没有出现任何反对意见。英国国家统计局发布

数据称，英国 5月 CPI 数据同比上涨 9.1%，创 1982 年以来新高，前值为 9%。英

国中央银行英格兰银行预计，该国通货膨胀率将在秋季达到 11%，物价会以 40

年来的最快速度上涨。美国二手卡车的拍卖价格下降的速度几乎与去年的上涨速

度一样快，这使得货运业运营商陷入了困境。行业研究公司 Power 在其最新的报

告中称，今年 5月，生产于 2020 年的二手卡车拍卖价格环比下降了 11%；生产

于 2019 年的卡车价格环比下降 15.9%，2018 年的环比下降 9.9%。美国货运业冷

却的速度，超出了很多人的想象。周三晚道指下跌 0.2%，纳指下跌 0.2%。后市

研判：股指出现技术性回落属于正常现象。中国经济韧性强，政策工具箱措施充

足。新能源车、动力电池、储能、风电、光伏、氢能、专精特新等主赛道板块中

长期有望走强。投资建议：股指出现技术性回落属于正常现象。国内科技成长风

格有望持续强化。国内增量政策工具蓄势加力，市场中期乐观。股指期货中最看

好含科量高的中证 500 指数。 

【操作建议】 

国内科技成长风格有望持续强化。国内增量政策工具蓄势加力，市场中期乐观。

股指期货中最看好含科量高的中证 500 指数。 

【利多因素】 



国内宽信用；国内经济快速恢复；海外资本向中国转移；美国实现充分就业。 

【利空因素】 

俄乌战争升级；疫情扩散；美联储加息；美国通胀居高不下。 

【风险因素】 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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