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股指： 

【品种观点】 

周一市场普遍走强，各指数普涨，云计算 ETF、大数据 ETF涨幅居前。上证指数

收盘 3542，涨 20点，沪深 300指数收 4767点，涨 41点，中证 500指数收 7158

点，涨 77点。盘面上看，涨幅居前的是新冠药概念、数字货币、软件服务、信

息安全、知识产权指数，跌幅居前的是酒店、化纤、磷概念、医疗、有色指数。

初步核算，全年国内生产总值 1143670亿元，按不变价格计算，比上年增长 8.1%，

两年平均增长 5.1%。分季度看，一季度同比增长 18.3%，二季度增长 7.9%，三

季度增长 4.9%，四季度增长 4.0%。分产业看，第一产业增加值 83086亿元，比

上年增长 7.1%；第二产业增加值 450904亿元，增长 8.2%；第三产业增加值 609680

亿元，增长 8.2%。2021年 12月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.3%，

比 2019年同期增长 11.9%，两年平均增长 5.8%。从环比看，12月份，规模以上

工业增加值比上月增长 0.42%。2021年，规模以上工业增加值比上年增长 9.6%，

两年平均增长 6.1%。分产品看，12月份，612种产品中有 288种产品产量同比

增长。钢材 11355万吨，同比下降 5.2%；水泥 19085万吨，下降 11.1%；十种有

色金属 547万吨，下降 3.8%；乙烯 245万吨，增长 2.5%；汽车 296.6万辆，增

长 3.4%，其中新能源汽车 52.3万辆，增长 113.5%；发电量 7234亿千瓦时，下

降 2.1%；原油加工量 5873万吨，下降 2.1%。1月 17日，人民银行发布公告称，

为维护银行体系流动性合理充裕，当天开展 7000亿元中期借贷便利（MLF）操作

和 1000亿元公开市场逆回购操作。中期借贷便利（MLF）操作和公开市场逆回购

操作的中标利率均下降 10个基点。周一晚美股休市。后市研判：上证指数在 3500

点上方开始回暖。从行业利润增速看，新能源车产业链仍将是利润增速高增长的

细分行业，同时 2022年新能源车补贴不再设 200万辆的上限。一季度新能源车

产业链面临估值切换，整体估值将大幅下降。新能源车、动力电池、储能、风电、

光伏、氢能、专精特新等主赛道板块中长期仍有望走强。上证指数始于 3448点

新行情的二浪回调结束在即。股指标的聚焦中证 500指数、沪深 300指数。 

【操作建议】 

上证指数二浪回调基本结束，多头仓位聚焦 IC和 IF。  

【利多因素】 

国常会稳投资措施；美国经济继续增长；美国接近充分就业。 

【利空因素】 

美国通胀上升；美联储缩减购债和加息预期提速；奥密克戎变异株全球扩散。 

【风险因素】 

货币政策边际收紧的不确定性。 
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